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CRIZA FINANCIARA
SI SCENARII
POST CRIZA

Prof. Leszek BALCEROWICZ

On November 6th - 7th, 2010, the well-known
Polish economist, Leszek Balcerowicz, made a first
visit to Moldova. He carried out a public lecture
entitled “THE FINANCIAL CRISIS AND POST-
CRISIS SCENARIOS” within the Academy of
Sciences of Moldova.

Subiectul prelegerii mele este criza financiara
globali si consecintele acesteia. In primul rand, as
vrea sd explic de ce numim aceastd criza globala.
Pentru ca a inceput in vest, in SUA, iar deocamdata
economia SUA este cea mai mare in lume si in
cazul 1n care In SUA intervine o criza, consecintele
acesteia se resimt 1n toatd lumea.

Toatd lumea este afectatd. Dar in diferita masura.
in Tarile Baltice PIB-ul a scdzut cu 15 la suti, in
Ucraina cu mai mult de 10 la sutd. In Moldova criza
nu a fost atat de pronuntata ca in alte tari si, ceea ce
incurajeaza, in baza rapoartelor pe care le-am citit,
deja a inceput o crestere economica. Insa dupa cum
am aratat, lumea a fost afectata de criza. De ce o
numim criza financiard? Pentru ca ea este centrata
in sectorul financiar. lar sectorul financiar consta
din banci si alti actori financiari. Aceasta este o
parte destul de importantd a economiei, astfel Tncat
in cazul in care apare o criza in sectorul financiar,
aceasta criza afecteaza intreg sistemul.

Inainte de a veni cu mai multe detalii, as vrea sa
mentionez ca lumea percepe crizele financiare ca o
deficientd sau o slabiciune capitala. Insa se uita ca
cele mai dure crize au avut loc in regimuri politice
unde exista o concentratie a puterii politice. $i cele
mai grave crize au avut loc in sistemele socialiste.
Unele din ele au devenit catastrofe umanitare, cum
a fost colectivizarea in anii 1930 sub regimul lui
Stalin, sau cea din China sub Mao, nemaivorbind de
ceea ce s-a intamplat iTn Cambodja.

Lafelsicriza careaavutlocin Polonia, Romania,
Ungaria i Bulgaria, cand s-au imprumutat din
exterior sume foarte mari. Insa aceste fonduri nu au
fost folosite in mod eficient. Este vorba de pericolul
esential pe care il comportd concentratia puterii
politice. Efectul cel mai complicat al concentratiei
puterii politice este ca nu existd piete, iar lipsa de
piete duce la stagnare. Nemaivorbind de existenta
comunismului.
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As vrea sda mentionez cd tranzitia de la puterea
politica care domina asupra indivizilor si limiteaza
pietele este un proces temporar. Dar acest proces de
tranzitie, odatd inceput, trebuie finalizat. Este ca si
in medicind, cand incepi un tratament si nu-1 duci
la sfarsit, nu poti avea un rezultat. lar in democratie
oamenii aleg doctorul. De aceea consider ca savantii
trebuie sd ajute societatea sd aleagd doctorul bun,
potrivit, ca sa fie finalizat tratamentul initiat.

Si acum revenim la criza financiara. Sunt 2
intrebari principale, pe care le ridicd recesiunea.
Prima se refera la cauzele acesteia. De ce criza
financiara afecteaza economiile? Si a doua este de
ce unele recesiuni dureaza mult, nu doar 2-3 ani, dar
pana la 10 uneori?

Cu referire la prima intrebare am putea spune
care sunt cauzele aproximative. O cauza ar fi
cresterea excesivd a imprumuturilor. Volumul,
rata creditelor creste rapid. Bineinteles ca ele sunt
necesare pentru dezvoltarea economiei, dar in cazul
in care acest proces se dezvolta prea rapid, au loc
niste explozii, boom-uri. lar boom-urile fac sa se
aleagd praf dupa ce explodeaza. E la fel ca si cum
conducem un automobil: exista o limita de viteza si
in cazul in care depasim viteza, riscam sa producem
un accident.

Praful de pe urma boom-urilor creeaza recesiuni,
cauzele carora le voi explica putin mai tarziu. Voi
ilustra prin exemplul Spaniei si Mexicului. In 1960,
PIB-ul pe cap de locuitor era la acelasi nivel in
aceste tari. Insa Spania este astizi mult mai bogati
decat Mexicul si ne intrebam de ce? Acest lucru se
intampla pentru ca Mexicul a trecut prin 3 crize, iar
Spania a reusit sa le evite. Excesele de imprumuturi,
imprumuturile excesive trebuie limitate, asemenea
practici urmand sa fie prevenite, aceasta este sarcina
Bancilor Centrale.

Principala intrebare este de ce apar boom-urile
de imprumuturi. Multi economisti considerd ca
aceasta este o slabiciune, un punct slab al noilor
sisteme economice. Crizele financiare apar pe
fundalul unor afaceri optimiste, dupa care intervine
si situatia de pesimism.

In primul rand, aceste boom-uri eronate de
imprumuturi sunt cauzate de niste interventii
publice gresite. Si in situatia crizei financiare
actuale este foarte greu de evidentiat care anume
dintre interventiile publice au fost gresite. In SUA
ratele dobanzilor erau excesiv reduse. In 2004
acestea au fost reduse pana la 1%. lar atunci cand
ratele dobanzilor sunt foarte mici, rata dobanzilor
fiind pretul unui imprumut, volumul imprumuturilor
cresc foarte mult. Tot In SUA existau presiuni
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politice asupra institutiilor financiare ca acestea din
urma sa ofere Imprumuturi oamenilor. Guvernele
si bancile centrale interveneau timp de zeci de ani
pentru a scoate din dificultati financiare diferite
institutii. De aceea, ambianta financiara si in genere
operatorii de ambiantd financiard considerau ca
institutiile financiare mari nu pot sa se dezvolte.
Dar consecinta unei astfel de gandiri este foarte
importanta. Pietele financiare oferda imprumuturi
ieftine institutiilor financiare care pot sa se dezvolte
si sd creasca chiar si mai mult. Consider ca astfel
de situatie este ceva natural pentru cd nu s-au facut
interventii publice gresite nici in cazul acestei
crize, nici in cazul crizelor anterioare. Principala
mea ipoteza la momentul actual este ca ar fi gresit
sd dam vina doar pe pietele financiare. Astfel,
introducem si mai multe reglementari juridice, dar
ele nu vor cuprinde cele mai importante cauze ale
crizei. Trebuie sa reducem riscul politicilor gresite.
Acest lucru necesitd un efort considerabil din partea
societatii civile, ca de obicei.

Acum ag vrea sa raspund la a doua intrebare.
De ce crizele financiare afecteazd economiile?
Aicinu exzistd secrete. Dupa cum am spus, crizele
financiare sunt cauzate de cresterea excesiva a
imprumuturilor. Daca creditele cresc prea repede,
si procentul deciziilor gresite este in permanenta
crestere. Cu alte cuvinte, si controlul calitatii are
de suferit. Dupa boom bancile au in portofoliul
sdu credite mari care nu pot fi rambursate. Ele
sunt nevoite sa reducd volumul Tmprumuturilor,
pentru ca altfel au pierderi. Pe de altd parte, sunt
si gospodariile casnice, si companiile care au
datorii enorme. Acestea cheltuiau prea mult in
baza imprumuturilor. Astfel, ele trebuie sa reduca
cheltuielile. Daca anterior erau cheltuieli foarte
mari, azi trebuie sa reducad cheltuielile. Si ca
urmare a acestei reduceri, creste rata somajului.
Insi cresterea ratei somajului difera. Daca ne
uitdm la Spania, rata somajului a crescut enorm,
de la 10 1a 20 %. in Marea Britanie rata somajului
a crescut mult mai putin, desi recesiunea a fost
aceeasi. Aceasta s-a intamplat din cauza ca piata
fortei de munci este in Spania foarte rigida. In
timp ce o anumita parte de muncitori nu pot pleca
de la locul lor de munca, o alta parte dintre ei pot fi
concediati. Din cauza cé este angajare temporara
pe o anumitd perioadd de timp, rata somajului
este foarte inaltd. Piata rigidd mai inseamna
ci nu poti reduce salariul. In timpuri grele nu
pot fi locuri noi de munca, din care cauza rata
somajului este Tnaltd. Rezumand, putem spune
cd daca avem un boom, numaidecat va urma o
recesiune. lata de ce, e mai bine sa evitaim boom-
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urile. Ca si in medicind, prevenirea este mai buna
decat lecuirea.

Exista in stiinta economicd dezbateri intre
diferite curente cu privire la care dintre politici si
interventii sunt mai eficiente. Nu voi da prea multe
detalii in comunicarea mea scurtd, dar va pot spune
ca nu existd miracole. Magia solutiilor intr-un fel
substituie standardul public sau standardul privat.
Problema e datoria publica care este in crestere.
Chiar si in SUA lumea este preocupata de marimea
datoriei publice. Din care cauzd democratii au
pierdut ultimele alegeri. Pentru cd oamenii sunt
ingrijorati de cresterea enorma a datoriilor publice
in SUA. Si cred ca au avut dreptate.

Ultima 1intrebare este de ce sunt gresite
politicele de dupa declansarea cruzelor. Putem
vedea diferentele foarte mari in cresterile de dupa
crizd. Recesiunile tind sa fie foarte Indelungate, dar
in realitate am vrea sda vedem cum aceste recesiuni
au evoluat pentru ca eu consider ca aceste recesiuni
nu intotdeauna au fost corect interpretate. In anii
1930 se vorbea despre Marea recesiune. Insi
aceastd Mare recesiune a avut loc in unele tari, nu
in toate — In SUA, in Germania, Franta, afectand
intr-o masurd mai scazuta Marea Britanie, Italia
sau Japonia. Dupa cel de-al Doilea Razboi Mondial
s-a vazut o incetinire a dezvoltirii economiei in
Japonia. Japonia a avut o crestere economica foarte
mare pand in anii 1970, dupa care a intervenit o mare
crizd financiara, in urma acesteia fiind inregistrata
apoi o crestere economica nesemnificativa.

Acum am vrea sa ne uitdm la cauzele care fac
ca aceasta recesiune sa fie atat de indelungatd. Din
cercetarile mele empirice am conchis cé recesiunile
indelungate sunt cauzate de politicile gresite. in
anii 1930 in SUA sub Roossevelt cauzele recesiunii
au fost investitiile private extinse care au generat
salarii mai mari, ceea ce a redus profitul si a crescut
monopolizarea economiei. In Japonia cauza acestei
recesiuni indelungate a fost urmatoarea — guvernul
a vrut sa protejeze niste intreprinderi mari, care nu
erau eficiente, asa numitele industrii-zombi, astfel
guvernul a incercat sa directioneze imprumuturile
catre aceste intreprinderi care aduceau pierderi
si, ca rezultat, mult mai putine Tmprumuturi erau
indreptate spre intreprinderi promitatoare mai mici.
Si iardsi trebuie s ne uitdm foarte atent la ce actiuni
intreprinde guvernul dupa criza.

Si ultima chestiune. Nu cred ca aceasta criza a
schimbat lucrurile fundamentale si nu cred ca din ea
am tras niste invatiminte fundamentale noi. Criza cu
sigurantd nu a reinviat socialismul, nu 1-a reabilitat.
As spune ca s-a intamplat un lucru opus celui de
reabilitare a socialismului. De aceea cred ca lectiile



Economie

sauinvatamintele trase de pe urma crizelor anterioare
in ceea ce priveste pasii care trebuie intreprinsi dupa
criza pentru a creste economia sunt valabile. As vrea
sd mentionez un punct foarte important — crizele
economice au aprofundat sardcia si aceasta a fost
foarte greu de suportat in tarile sarace, iar socialismul
a generat tari sarace. Nu poate fi eradicata saracia
fard o crestere durabildi economici. In termeni
generali, de ce este nevoie pentru a realiza o astfel de
crestere economicd? In primul rand este nevoie de
o stabilitate macroeconomica, inclusiv in domeniu
fiscal, stabilitatea banilor, poate ca o impozitare
foarte micd, ceea ce este posibil numai in cazul cand
cheltuielile bugetare nu sunt prea mari. Un mediu
permanent bun de comunicare favorabil dezvoltarii,
care din nou cere o stabilitate macroeconomica,
un bun sistem legislativ, o administrare publica
bund si un sistem de justitie bun. Piete flexibile,

piete libere, in special piata fortei de munca. Si in
afara accesului la economiile mondiale, acces la
piete mari, ceea ce este foarte important mai ales
pentru pietele mici, cum este Moldova. Este foarte
important, fundamental de importantd — integrarea
in Uniunea Europeand. Dar pentru acest lucru
trebuie Intrunite niste conditii pe care le-a intrunit
Polonia atunci cand a Aderat la UE. Este o situatie
de castig reciproc, nu este vorba de niste sacrificii:
in cazul in care intrunesti aceste conditii iti facilitezi
accesul in UE.

Si in sfarsit, pentru ca ne aflam la Academia de
Stiinte a Moldovei, nu pot sd nu mentionez rolul
stiintelor bune, stim cu totii ca o stiintd buna are un
randament foarte mare. Si cercetarile aplicate sunt
esentiale pentru a asigura legatura intre cercetare si
implementarea acesteia.

Prelegere publica rostita la ASM,
6 noiembrie 2010

RENUMITUL ECONOMIST LESZEK BALCEROWICZ, LA CHISINAU

Lainitiativa Academiei de Stiinte a Moldovei
si a prim-ministrului Vlad Filat, in perioada
de 6-7 noiembrie 2010, pentru prima datd a
vizitat Republica Moldova profesorul Leszek
Balcerowicz (n. 1947), ex-viceprim-ministru si
ministrul Finantelor al Poloniei. Unul din putinii
politicieni si economisti din Europa Centrala
si de Est care, antrenatii fiind in procesul
decizional, a obtinut succese spectaculoase,
unanim recunoscute in lume. In cadrul acestei
vizite de lucru, Tnaltul oaspete polonez a avut
intrevederi cu conducerea tarii $i cu reprezentanti
al comunitatii stiintifice.

In cadrul vizitei sale, prof. Leszek Balcerowicz
a tinut, pe data de 6 noiembrie, In Sala Azurie a
Academiei de Stiinte a Moldovei, o prelegere publica
cu tema ,,Criza financiara si scenarii post criza”.

In dupa amiaza aceleiasi zile, Leszek Balcerowicz
avizitat Academia de Studii Economice din Moldova.
Aici, intr-o atmosfera festiva si cordiald, i-a fost
acordat titlul de Doctor Honoris Causa al acestei
prestigioase institutii de invatdmant din tara.

In continuare, a avut loc o masi rotundd cu
genericul ,, Transformari post-socialism 1intr-o
perspectiva comparativa”, organizatdi de ASEM
in comun cu Institutul de Economie, Finante si
Statisticd al ASM, cu participarea profesorului
Leszek Balcerowicz. La manifestarile respective au
participat cercetatori in economie si-n alte domenii
ale stiintei §i inovarii, rectori si decani ai institutiilor
de invatamant superior, doctoranzi i masteranzi,
oficialitati reprezentand autoritatile publice centrale,
lideri de partide, membrii ONG-urilor cu profil
economic.
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ASEM, 6 noiembrie, 2010
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